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FINANZMARKTE UND GELDANLAGE

Klassische Basisrenten bringen hohe Renditen

Anleger mit einem Hang zur
finanziellen Unabhéngigkeit
sollten um die Rirup-Rente
trotz der Steuervorteile einen
Bogen machen. Die Vermo-
gensirage.

Von Volker Looman

REUTLINGEN, 18, April. Die Basis- oder
Riirup-Rente ist in den vergangenen Mo-
naten in steuerlicher Hinsicht verbessert
worden. Trotzdem bleiben die Spar- und
Rentenvertrige eine durchwachsene Sa-
che. Sie bieten auf der einen Seite sowohl
Angestellten als auch Selbsténdigen die
Moglichkeit, einen Teil der Altersversor-
gung mit Hilfe hoher Steuervorteile aufzu-
bauen. Doch auf der anderen Seite ist die
Riirup-Rente ein Knebelvertrag. Das an-
gesparte Geld wird lediglich nur als Rente
ausbezahlt, und der Vertrag ist nur in Ma-
Ben vererbbar. Die beiden Nachteile sind
fiir viele Anleger so wunde Punkte, dass
die Stenervorteile in den Hintergrund tre-
ten und die Rente ein Schattendasein fris-
tet. Im Vergleich zur Riester-Rente sind
die Verkaufszahlen der Basisrente kaum
der Rede wert, und cb sich daran in Zu-
kunft viel dndern wird, steht in den Ster-
nen. Die Chancen und Risiken der Vertra-
ge sind in folgendem Beispiel erkennbar.
Ein 50 Jahre alter Freiberufler will in
den nichsten 15 Jahren monatlich 2000
Euro fiirs Alter auf die hohe Kante legen.
Hierfir bietet sich nach Angaben der Stif-
tung Warentest die Basisrente der Cos-
mos Lebensversicherung AG in Saarbrii-
cken an. Das Unternehmen steht in den
Analysen neutraler Beobachter seit Jah-
ren an der Spitze, und auch in der jiings-
ten Untersuchung der Stiftung ist die Ge-
sellschaft wieder auf dem ersten Platz ge-
tandet. Wer auf die Internetseite des Di-
rektversicherers geht und die passenden
Daten eingibt, bekommt zur Antwort,
dass dieser Anleger vom 65. Geburtstag
an mit einer lebenslangen Rente von
2703 Euro im Monat rechnen kann. Au-
Berdem gibt das Unternehmen eine Ren-
dite von 4,44 Prozent an. Das sieht auf
den ersten Blick verlockend aus, doch wer
sich ein bifichen in der Finanzmathema-
tik auskennt und den Rechner aus der Ta-
sche holt, wird bald merken, dafB die Ver-
zinsung nicht den Tatsachen entspricht.
Das Geschift ist ein schiichter Spar-
und Rentenvertrag, Erst iiberweist der An-
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leger monatlich Geld nach Saarbriicken,
dann fliefft monatlich Geld zuriick. Bei
den Einzahlungen stehen die Zahlungs-
dauer und die Pramien fest; im vorliegen-
den Fall sind es 180 Raten von jeweils
2000 Euro. Die Hohe und die Dauer der
Renten stehen aber nur auf dem Papier.
Erstens werden die monatlichen 2703
Euro nicht garantiert, und zweitens ist le-
benslang ein relativer Begriff. Wer frith
stirbt, wird nicht viel bekommen haben,
und wer lange lebt, wird der Gesellschaft
kriftig auf der Tasche gelegen haben.

Im Mittel werden die Menschen, die
heute schon 50 Jahre auf dem Buckel ha-
ben, etwa 85 bis 90 Jahre alt, so dass die
monatliche Rente voraussichtlich 20 bis
25 Jahre fliefen wird. Bei einer Dauer
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von 240 Monaten betrégt die Rendite jahr-
lich 3,47 Prozent, und bei einer Leistung
von 300 Monaten sind 4,30 Prozent erziel-
bar. Die stolzen 4,44 Prozent der Cosmos
beruhen auf dem Trick, lediglich die Ver-
zinsung der Einzahlungen zu berechnen.
Das Unternehmen erlédutert im Internet,
dass nach 180 Sparraten von jeweils 2000
Euro voraussichtlich 508 000 Euro fiir die
Verrentung zur Verfligung stehen wer-
den. Wenn diese Werte in Beziehung zu-

« einandergesetzt werden, ergibt sich eine

jahrliche Verzinsung von 4,44 Prozent.
Mit dieser Zahl kann der Anleger in der
Praxis freilich nichts anfangen, weil er
nicht an das Geld herankonunt. Das Kapi-
tal flieRt, das ist der Pferdeful} der Basis-
rente, nur in Form einer Rente zuriick. Da-
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her kénnen die 4,44 Prozent manchen An-
leger in die Irre fithren. Die Stiftung Wa-
tentest ist bei threr Analyse ziemlich radi-
kal. Sie fragt weder nach dem Kapital am
Ende der Sparzeit, noch will sie wissen,
wie hoch die Rente eines Tages sein kénn-
te. Sie stellt allein die Garantierente in
den Mittelpunkt ihrer Betrachtung. Bei
der Cosmos gibt -es eine Festrente von
1620 Euro im Monat. Wenn das wirklich
alles ist, hitte der Anleger mit Sicherheit
ein miserables Geschift gemacht, weil
eine Rendite von 0,44 Prozent im Jahr
wahrlich kein Anlass zum Jubeln ist.

Bei anderen Gesellschaften kann frei-

lich noch weniger Geld flielen, so dass Ba-

sisrenten im schlimmsten Fall fragwiirdi-
ge Wechselgeschifte sind. Bs kommt hin-
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ten heraus, wie der gemeine Landarzt
sagt, was vorne hineingesteckt worden ist.
Die Diagnose fithrt zu klaren Therapien.
Pessimisten schauen auf die Garantieren-
te und sollten die Finger von der Basisren-
te lassen, Optimisten sehen auf die Uber-
schussrente und sollten die Frage stellen,
wie hoch die Verzinsung nach Steuern ist.

Die jihrlichen Aufwendungen fiir die
Basisrente konnen bei Ehepaaren bis zu
esiner Hohe von 40 000 Euro als steuerli-
che Sonderausgaben geltend gemacht wer-
den. Von diesem Betrag werden 2008 ge-
nau 66 Prozent angesetzt, und dieser Satz
steigt bis 2025 jedes Jahr um 20 Basis-
punkte. Im Gegenzug ist die Basisrente
erst 2026 in voller Héhe steuerpflichtig.
Bis dahin gelten niedrigere Satze, und

Deutsche Borse in Bedrangnis

Alternative Handelsplattformen kénnten die Gewinnmargen unter Druck bringen

wer zum Beispiel in 15 Jahren in den Ru-
hestand gehen wird, muss von der Basis-
rente nur 83 Prozent versteuern.

Der Abzug der Primien als Sonderaus-
gaben und die Belastung der Renten als
Einkiinfte filhren im vorliegenden Fall zu
15 Steuervorteilen und 20 Steuernachtei-
len. Die Héhe der einzelnen Zahlungen
richtet sich nach dem Einkommen des An-
legers. Wenn der Investor bis zur Pensio- -
nierung zum Beispiel jahrlich 100 000
Buro versteuert, winken Sfeuervorteile
von 6000 bis 9000 Euro im Jahr, und bei
einem Einkommen von 30 000 Euro im
Ruhestand stehen dem Anleger jéhrliche
Abgaben von 8000 Eurc ins Haus. Das
fithrt zu einer Rendite von 4,11 Prozent
im Jahr. Dies ist fiir eine Geldanlage, die
auf festverzinslichen Anleihen aufbaut,
ein hervorragendes Ergebnis. Trotzdem
zeigen die meisten Privatieute, vor allem
die mit hohem Einkommen, der Basisren-
te die kalte Schulter, weil sie keine Lust
haben, sich vom Staat die Gestaltung der
Altersversorgung vorschreiben zu lassen.
Das ist versidndlich, doch es ist bemer-
kenswert, dass gerade die Anleger, die
kein Steuersparmodell auslassen und auf
hohe Renditen versessen sind, solchen
Wert auf finanzielle Freiheit legen.

Die Alternativen sind in der Regel be-
scheiden. Der Spar- und Rentenvertrag ist
zum Beispiel iiber reine Anleihen darstell-
bar. Hierfiir winken im Augenblick rund 4
Prozent im Jahr, und wenn die Zinsen der
Abgeltungsteuer unterworfen werden,
bleiben davon 3 Prozent tibrig. Das ist im
Vergleich zur Basisrente ein Minus von
40 000 Euro, so dass klar wird, wie viel
die Freiheit kostet. Umgekehrt stellt sich
die Frage, welche freien Anlagen notwen-
dig sind, um im Verlauf von 35 Jahren auf
eine jahrliche Rendite von 4,12 Prozent
zu kommen. Die Antwort liegt auf der
Hand. Renditen von mehr als 4 Prozent
nach Steuern fiir Spar- und Rentenvertré-
ge sind nur mit einer Mischung aus Anlei-
hen und Aktien erzielbar Doch das treibt
zahlreichen Anlegern den Schweif3 auf
die Stirn. Rendite plus Flexibilitit zuziig-
lich Sicherheit und Steuervorteilen sind
aber ein bisschen zu viel auf einmal. Weni-
ger freundlich ausgedriickt, heifit die Fest-
stellung, dass der Wunsch nicht erfiillbar
ist. Das ist dhnlich wie in der Ehe. Wer im
Leben die totale Freiheit sucht, muss da-
fiir einen Preis bezahien, und wer zur Bin-
dung bereit ist, wird mit entsprechenden
Vorteilen belohnt.

Der Autor ist Finanzanalytiker in Reutlingen.

Mehr zum Thema im Internet auf unseren Seitel
www faz.net/vermoegensfrage :
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